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&Ăŝƌ�ǀĂůƵĞƐ�ĂƌĞ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ŝŶ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƌĞƉŽƌƚƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞƐ�ŚĂǀĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŝŶ�
ƌĞĐĞŶƚ�ǇĞĂƌƐ͘�/ŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ĞůĂďŽƌĂƚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌŝƐŬ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ĐŽƐƚ�ŝƐ�ĂůŵŽƐƚ�ŝƌƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĂŶĚ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ͕�ĂŶĚ�ĨůƵĐƚƵĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ͕�
ĂƌĞ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘

dŚŝƐ�ĐŽƵƌƐĞ�ŝƐ�Ă�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ƐƵƌǀĞǇ�ŽĨ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽĨ͗ ;ϭͿ��^��ϴϮϬ͕�&Ăŝƌ�sĂůƵĞ�
DĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ��ŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ͕�;ϮͿ���ůŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŝƚĞŵƐ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ŝƐ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�Žƌ�ĂůůŽǁĞĚ͘�;ϯͿ���ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŵŽĚĞůƐ͕�ĂŶĚ�;ϰͿ�&Ăŝƌ�ǀĂůƵĞ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘

�ŽŵƉůĞƚŝŽŶ��ĞĂĚůŝŶĞ�Θ��ǆĂŵ͗ dŚŝƐ�ĐŽƵƌƐĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ͕�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƵŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ͕�ŶŽ�ĐŽƌƌĞĐƚ�Žƌ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĞǆĂŵ�
ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘

�ŽƵƌƐĞ�>ĞǀĞů͗��ĂƐŝĐ͘ dŚŝƐ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĨŽƌ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂůƐ�Ăƚ�Ăůů�ŽƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶĂů�ůĞǀĞůƐ͘�
�W���ƌĞĚŝƚƐ͗ ϯ ;�W�Ϳ
�ĂƚĞŐŽƌǇ͗��ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�
WƌĞƌĞƋƵŝƐŝƚĞ͗��ĂƐŝĐ�DĂƚŚ
�ĚǀĂŶĐĞĚ�WƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ͗�EŽŶĞ
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�ĨƚĞƌ�ƐƚƵĚǇŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĐŽƵƌƐĞ͕�ǇŽƵ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ͗

ϭ͘ /ĚĞŶƚŝĨǇ�ƚŚĞ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĨŽƌ�ƵƐŝŶŐ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞƐ�ŝŶ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ͘
Ϯ͘ ZĞĐŽŐŶŝǌĞ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ŽĨ�ƵƐŝŶŐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ǀĂůƵĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ǀĂůƵĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�

ŚĞůƉ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ͘�
ϯ͘ ZĞĐŽŐŶŝǌĞ�ƐĞǀĞƌĂů�ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŵŽĚĞůƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂŶĚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ͘
ϰ͘ �ĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ǀĂůƵĞ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ͘


